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9 Raiffeisen Fondsmanager-Update | Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

Capital Management
Webinar | 12.02.2025 | Michael Huber, Senior Fondsmanager Aktien Entwickelte Markte und

Paul Pawelka, Senior Fondsmanager Anleihen Entwickelte Markte
Moderation: Michael Cizek, Key Account Manager, Institutionelles Geschaft International
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Michael Huber Paul Pawelka Michael Cizek
Senior Fondsmanager Senior Fondsmanager Key Account Manager
Fondsmanagement Team Aktien Fondsmanagement Team Anleihen Wholesale Deutschland

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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uf einen Blick

#1in Osterreich und eine der fiihrenden Fondsgesellschaften
in Zentral- und Osteuropa - 40 Jahre JubilGum

44 Mrd. EUR* ,Assets under Management" in Osterreich, 62
Mrd. EUR in der Gruppe; unsere Fonds gibt es in > 20 Mdrkten

316 Mitarbeiter:innen, davon 69 im Fondsmanagement und 57
im Vertrieb fir Privat- und Institutionelle Kund:innen

Kernkompetenzen in allen Asset-Klassen mit Fokus auf
nachhaltige Ertrage

Aktuell 18 von 80 Publikumsfonds auf 5-Jahresperformance im
1. Quartil im globalen Vergleich

#1beim Fondssparen in Osterreich; ca. 835 Tsd. Fonds-
sparvertrdge in Osterreich und in unseren osteurop. Mdrkten

Internationale Firmenkunden, Banken, Asset Manager,
Pensionskassen, Family Offices, Stiftungen vertrauen uns
Uber 22 Mrd. EUR an institutionellen Geldern an.

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen, Daten per 31. Dezember 2024; *AuM der Raiffeisen KAG
Immobilienfonds: 670 Mio. EUR, AuM der Vermdgensverwaltung inkl. Investmentideen: 940 Mio. EUR

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H

(v.L.n.r) Hannes CIZEK (Vorsitzender der Geschdftsfiihrung, CEO)
Verantwortungsbereich: Institutionelles Geschaft, Privatkundengeschdft Osterreich,
Operations und Finanzen, Risikomanagement, Interne Revision, Compliance etc.

Karin KUNRATH (Chief Investment Officer)
Barbara GRAF-BUCHL (Geschdftsfiihrerin der Raiffeisen Immobilien KAG)

Michal KUSTRA (Geschdftsfiihrer)
Verantwortungsbereich: Center of Competence / CEE, Italien, Fonds-Service

Dieter AIGNER (Geschdftsfiihrer, CSIO)
Verantwortungsbereich: Fondsmanagement - Investment & Corporate Responsibility,
Legal & Tax



¢ Raiffeisen Key Facts: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

Capital Management

— Offener UCITS Publikumsfonds nach 6sterreichischem Recht, Liquiditdt an jedem 6sterreichischen
Rechtsform Bankarbeitstag (vorbehaltlich einer Aussetzung aufgrund auBergewdhnlicher Umstdnde)
— Geman Art. 8 Offenlegungsverordnung

Auflagedatum & ISIN 25. August 1986 / AT0000859517 (Glteste verfligbare Tranche)
Umstellungsdatum 30. September 2014 - Konzept- und Namensdnderung, urspringlicher Name: Raiffeisen-Global-Mix

— Globale Aktien und Anleihen (die Aufteilung zwischen Aktien und Anleihen liegt bei ca. 50:50) unter Berlicksichtigung von
umweltbezogenen, sozialen und Governance-Faktoren

Investmentuniversum* — Sub-Fonds (max. 10 %)
— Emerging Markets Aktien (max. 5 %) und Emerging Markets Anleihen (max. 10 %) erlaubt
— Anleihen von Finanzinstituten (max. 20 %) und BB-Anleihen (max. 3 %) erlaubt

Fondsvolumen 5.506 Mio. EUR (per 31. Dezember 2024)

AT0000859517 Ausschittend
Retail EUR 1,25 % p.a. AT0000805361 Thesaurierend
AT0000785381 Vollthesaurierend - Ausland

ATO000A2SL0O8 Ausschittend

H (o)
Retail / Deutschland EUR 1,25% p.a. ATO000A2SL16 Vollthesaurierend - Ausland
AT . Retail / Spezidal EUR 1,75 % p.q. ATOO00A2E091  Ausschiittend
Managementgebuhren
ATOOOOA1TTWK1 Ausschuttend
Retail / Zero EUR 0,625 % p.a. ATOOOOA1TWJ3 Thesaurierend
ATOOOOA1TTWLY Vollthesaurierend - Ausland
e ATOOOOA1G2L0  Ausschuttend
(o)
Institutionell EUR 0,625 % p.a. ATOO00ATVG6S  Vollthesaurierend - Ausland
Registriert in AT, BG, CH, CZ, DE, ES, FR, HU, IT, LI, LU, RO, SI, SK

*Stand per Januar 2025. Bei dem angegebenen Investmentuniversum handelt es sich um unverbindliche interne Regelungen des Fonds. Diese kdnnen von der Raiffeisen KAG jederzeit ohne Versténdigung ihrer Kunden abgedndert werden. Der Fonds
wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.; Diese Unterlage richtet sich an professionelle Kund:innen und darf nicht an Privatkund:innen weitergegeben werden.



9¢ Raiffeisen Ist jetzt die Zeit der Mischfonds?
Capital Management 2025: Chancen durch Diversifikation in einem Umfeld mit vielen Unklarheiten

Alternatives Szenario

j Rezession: Anleihen

Base Case

/ Resilientes Wachstum + Disinflation: Aktien & Anleihen

Alternatives Szenario

j Zinssenkungen + Wirtschaftswachstum: Aktien

Quelle: Raiffeisen KAG, 2025 / Unter einer Disinflation versteht man eine Verringerung des Preisniveauanstiegs.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Eurozonen PMI’'s

6
weak but strengthening strong and strengthening
4 Input Prices
Backlogs of Work
. d Manufacturing PMI
"é New Orders Outstanding Business
g New Export Orders ° e Input Prices Output Prices
°o 0 Output °
= ° v ¢
O% Quantity of Purchases [ Employment
E New Business
°
™ ° ° Delivery Times (x-Axis inv.)
-2 Stocks of Purchases
Employment
[ ] .
Services PMI Business Expectations
. New Export Orders
¢ weak and weakening P strong but weakening

35
*<50: Contraction,
>50: Expansion

Quelle: LSEG, RBI/Raiffeisen Research; 2025

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Raiffeisen i isei i s
X Copital Management | ENergiepreise im Jahresvergleich unverandert

Euro Area Inflation Composition

M
10
9
8
7
6
5
2.44
i
alasisisnniiini inanssiil I 73
-1
-2
Jan  Apr Jul Okt  Jan  Apr Jul Okt  Jan  Apr Jul Okt Jan  Apr Jul Okt  Jan  Apr Jul Okt Jan  Apr Jul Okt  Jan
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

M Services M NEIG " Food ™ Contribution from Energy == Headline Inflation

Raiffeisen KAG - Rates&FX
Source: Macrobond, 08.01.2025

Quelle: Macrobond, 08.01.2025;

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.




9¢ Raiffeisen Ndchste EZB-Zinssenkung steht bevor (und dann?)

Capital Management

EZB-Leitzinspfad: RBI**-Prognose vs. Marktpreise

4,5
4,0

3,5
3,0
2,5

2,0 /
1,5 Schatzung:

1,0
0,5 H1'25
0,0
-0,5
Jan-22 Jan-23 Jan-24

——EZB-Einlagensatz~ -----
ab 28/11/2024*

* basierend auf kurzfristigen Termingeschéaften auf der €STR OIS-Kurve
Quelle: LSEG, RBI/Raiffeisen Research | ** RBI steht fiir Raiffeisen Bank International AG

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Zinssenkungen von
4x25 Basispunkten in

Jan-25

Marktpreise ab 24/1/2025*

RBI-Prognose

Zinssenkung um 25 Basispunkte diese Woche scheint
sicher! Geringe Ungewissheit Uber weitere 25
Basispunkte im Marz bis zum Einlagensatz von 2,5%.

Neutrale Spanne (Lagarde): 1,75 - 2,5%. Daher: Die
ndchsten Schritte werden weitere Diskussionen im
GC der EZB auslosen.

Unsere konstruktiven Inflationsaussichten und die
Abwartsrisiken fur die Wirtschaft sprechen jedoch
dafur, dass die EZB nicht bei 2,5% stehen bleiben
wird.

Die Politik der Fed ist ebenfalls von Bedeutung: Wenn
die Fed die Zinssenkungen (derzeit -50 Basispunkte
fur 2025 erwartet) abschreibt, kdnnte dies auch die
EZB vorsichtiger machen. Auch die Trump-Risiken
sind fur die EZB wichtig (wenn auch weniger als fur
die Fed).

Der Abbau der EZB-Bilanz hat sich seit Anfang des
Jahres beschleunigt, da auch die Reinvestitionen in
das PEPP ausgesetzt wurden. Dies geht mit einem
Riickgang der Uberschussliquiditét um rund 500 Mrd.
EUR im Jahr 2025 einher.

13
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‘ Performance Anleihenmarkte 2024

Total Return (Euro; %) Excess Return Effective Effective Changein  Maccaulay  Composite

from Dec 31, 2023 from Dec 31,2023 Change in Yield (%) Yield (%) Effective Yield Duration Rating

Sector Index to Dec 31,2024 toDec31,2024 Govt OAS Dec 31,2024 Dec 31,2023 Dec 31,2024 Dec 31, 2024

ICE German Government Index 0,49 01 -1 221 212 O,:09 7.4 AAA

i2 ICE German Treasury Bill Index 3,63 0,0 = 2,42 3,54 E.12 0,41 AAA

8 ICE Euro Government Index 1,76 1.4 - 2,72 2,67 O,{)S 7,33 Al

g ICE Spain Government Index 3,25 2,7 -2 2,76 2,86 —O[[10 7,06 A3

= ICE Italy Government Index 521 45 —ﬂ 3,04 3,32 —d128 6,52 BBB2

ICE Euro Treasury Bill Index 3,66 0,0 11 2,51 35 %9 0,40 Al

ICE Jumbo Pfandbrief Index 2,95 15 —‘hﬂ 2,62 2,76 -0§14 a4 AAA

ICE Euro Corporate Index 4,66 32 -3 317 3,51 -d}34 4,58 A3

% ICE Euro Single-A Corporate Index 4,07 2,6 -2 3,09 3,38 -d}29 4,75 A2

8 ICE Euro Single-BBB Corporate Index 5,41 3,8 = 3,31 3,72 —6'41 4,39 BBB2

o  ICE Euro Non-Financial Index 4,28 3,0 -3 314 3,39 —d}ZS 5,05 BBB1

o ICE Euro Non-Periphery Non-Financial Index 4,20 29 = 314 3,38 -d}24 514 A3

it ICE BofA Euro Non-Financial Subordinated Index 9,30 7,4 - 4,39 4,78 -@9 3,60 BBB2

ICE Euro Financial Index 5,27 3,5 - 3,22 3,71 —ﬂ49 3,81 A3

ICE Euro Subordinated Financial Index 6,93 51 3,79 4,4 ﬂé‘l 4,00 BBB1

ICE Euro High Yield Index 8,61 6,3 5,20 6,07 @7 3,31 BB3

ICE BB Euro High Yield Index 8,42 6,1 4,23 5,06 @3 3,36 BB2

ICE Single-B Euro High Yield Index 8,40 59 5,31 6,55 E'24 3,35 B2

ICE CCC & Lower Euro High Yield Index 9,29 6,64 15,67 19,88 !21 2,75 CCC2

4 ICE US Treasury Index 7,22 0,1 4,47 411 0,86 6,14 AA1

5 ICE US High Yield Index 15,43 510 7,30 7,39 -0,p9 3,94 B1

E,“, ICE US Corporate Index 9,62 28 5,35 514 0,21 6,74 A3

> ICE US Corporates Yankee Index 10,88 3,0 5,39 5,29 0,10 5,69 A3

ICE Euro Emerging Markets Sovereign Plus Index 7,36 6,4 4,81 5,43 @2 5,86 BB1

E ICE EMEA Local Debt Market Index Plus 6,83 || -0,20 9,07 8,36 0,71 517 BBB2

ICE Local Debt Markets Index Plus 571 -0,1 6,88 6,55 0,33 6,16 BBB2
Average 6,26 3,2 4,59 5,03 -0,45 4,66

Quelle: Intercontinental Exchange; Daten per 31.12.2024

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Highlights

>

Euro-Anleihenmdrkte mit
rdckldufigen Renditen;
Ausnahme: deutsche
Bundesanleihen

Positive (Excess-)Returns in
allen DM-Marktsegmenten

Risiko wird bezahlt: je héher
das Risiko, um so groBer die
Outperformance

Euro-IG-Credit: Subordinated
Debt vor Senior; BBB vor A;
Financial vor Non-Financial

HighYield: CCC- vor BB- und
B-Corporates

USA: dhnliches Bild; starkerer
Renditeanstieg von US-TSY
vs. Bunds. TSY-Returnin
Lokalwd@hrung knapp positiv
(+0,5 %); USD wertet um
knapp 7 % gegen EUR auf

EM-Hartwdéhrungen besser
als Lokalwahrungen

14



» Eg:)if{gilsl\ﬁgn agerment Renditen der Hauptassetklassen des Fonds im Anleihenbereich (3 Jahre)

Staats- und staatsnahe Anleihen Unternehmensanleihen
4 6
35
5
3 Financials
25 4
g Govt 1-10 AAA-A .
15
1 2
0,5
;
0
05 2022 2025 0 2022 2025
EQQO5 emm==EG75 ENOQ === FEBOO

Weiterhin mittelfristig attraktive Renditen!

Quelle: Bloomberg, per 20.01.2025. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverl@ssiger Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Die Mdrkte kénnen sich in der Zukunft ganz anders entwickeln. Es kann Ihnen helfen zu beurteilen, wie der
Fonds in der Vergangenheit verwaltet wurde.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 15



X ggg{gisﬁgmgemem Performancetreiber und Gewichtungen der Anleihen-Assetklassen 2024

Performancetreiber 2024 - Allesamt auf der sehr positiven Seite

> Unterdurchschnittliche Duration zu Beginn des Jahres 2024 im Umfeld steigender Renditen

> Taktische Durationspositioinierungen — zumeist mit Long Positionen im weiteren Verlauf von 2024 - Erfolgreich im Umfeld tendenziell
fallender Renditen

> Durchwegs hohes Gewicht in der starksten IG-Assetklasse: Corporates (knapp 50 % des Anleihenvolumens, davon 16 % in den
outperformenden Financials

> Gute Einzeltitelselektion

> Hohe Gewichtung von swapkorrelierter Assets (SSAs, Covered Bonds ~40 % des Anleihevolumens) im Umfeld sinkender Spreads und vor
allem als Ersatz von teilweise schwdchelnden Staatsanleihemarkten (Frankreich!)

> Starke Performancebeitrage durch den 10 % USD-Anleiheteil (v.a. durch ~6 % EUR/USD Aufwertung

Mix Anleihensegmente EUR (40%) und USD (10%) brutto 2024
112

Asset Klassen Anleihen per Gewichtung %
1o ——  Seg.Bonds Global  3112.2024 Anleihen
:Z: = Se€g. Bonds Global Corporate Bonds: Non-Financials 31,5%
104 Seg. Bonds EUR Corporate Bonds: Financials 16%
102 = BM Bonds EUR Covered Bonds 1%
100 SSA 30%
98 Staatsanleihen 10,5%

Quelle: Perforix 24.01.2025, eigene Berechnungen

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 16



R R e cgement  @ewichtungen und Anleihenkennzahlen im Zeitablauf (3 Jahre)

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

Gewichtungen nach Anleihen-Asset-Klasse in % Rendite und Duration
6
55,00
50,00 5
4 I
5,00 4
40,00
3
35,00 *
' " AT 2
30,00
25,00 !
20,00 0
> » ) > % %) ™ ™ g ™ ™ 3
R A A N N I I A A R A A AR KU L, 0 e O G G G o & v
'\rl’ n;.l’ (or.\’ /\',1/ q’)’ r\')’ R o;." (,;J’ /\f)’ o‘f.l’ r\')/ '\'.1’ v (,;.1’ A v A % "]9 "\,Q ’19 "1,0 "19 '19 ’\9 ’],Q '19 ’19 ’1,0
SNSRI NN NS N RS RSAIRSERN bvg"\ o R, & W & N A & & o
Y ¥ O oY o Q" M O oM o Q7 M o oM o © ) A o’ RS ) A BN o A AN A R
= Corporates: Financials = Sovereign Corporates: Non-Financials e Duration (auf next Call) @ Rendite Restlaufzeit gewichtet (auf next Call)

Quelle: Raiffeisen KAG, Microstrategy, eigene Berechnungen 4.1.2022 - 31122024

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.



x ggﬁﬂg}SﬁgnOgement Strukturdaten fiir den Anleiheteil des Fonds

Laufzeiten (Jahre) Ratings*
0 bis 1 gaa
1bis 3 aa
3bis5 a
5 bis 7 bbb
7 bis 10 bb
>10 b
0 5 10 15 20 25 30 0 5 10 15 20 25 30 35
m Fonds B Fonds
Anteil am Anleihevermdégen in Prozent Anteil am Anleihevermdgen in Prozent
GrofBte Anleihe-Positionen Fonds  Kennzahlen Fonds
BPIFRANCE SACA BPIFRA 3 3/8 05/25/34 0,89 @ Duration (Jahre) 5,02
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 4 01/04/37 0,73 @ Restlaufzeit auf next Call (Jahre) 5,56
KFW KFW 31/4 03/24/31 0,58 @ Kupon (%) 2,45
CIE FINANCEMENT FONCIER CFF 31/8 04/24/27 0,53 @ Rendite (%) 3,51
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 2.6 08/15/34 0,48 @ Rating aa
EUROPEAN UNION EU 0 07/04/31 0,48 Raiffeisen-ESG-Indikator (0-100) 7315
INTL BK RECON & DEVELOP IBRD 15/811/03/31 0,41 Anteil Green Bonds (%) 13,60
GEMEINSAME BUNDESLAENDER LANDER 0.0110/08/27 0,39 Anteil Social Bonds (%) 610
KFW KFW 4 3/8 02/28/34 0,38
Anteil am Fondsvermdgen in Prozent Anteil am Anleihenvermdgen

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, 31. Dezember 24  *Das Rating wird nach proprietdrer Logik der Raiffeisen KAG ermittelt.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.; Diese Unterlage richtet sich an professionelle Kund:innen und darf nicht an Privatkund:innen weitergegeben werden. 18



Raiffeisen . _ . PP ) . © ap
) ¢ L me—— Anleihen-Performance im Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix
EUR Anleihen Segment und globales Anleihen Segment in Vergleich zu unterschiedlichen Mdrkten

Performance p.a. in EUR (brutto)

Fonds/ Markt 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Segment Anleihen Euro in EUR (brutto) 4,05 -0,55 -0,02

Interner Vergleichsindex (Markt) Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Segment Anleihen Euro in EUR (brutto) 2,31 -1,67 -0,88
JPM GBI EMU ex PIIGS 1-10 Y in EUR (brutto) 1,14 -1,88 -1,23
iBoxx Euro Corporates Non-Financials in EUR (brutto) 3,49 -1,48 -0,57
ICE BofA Euro Broad Market in EUR (brutto) 2,02 -3,09 -1,66
ICE BofA Euro Government in EUR (brutto) 1,20 -3,65 -1,91
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Segment Anleihen Global in EUR (brutto) 10,07 2,97 2,43

Interner Vergleichsindex (Markt) Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Segment Anleihen Global in EUR (brutto) 9,88 2,83 2,25

Kontinuierlich starke Outperformance im Anleihensegment

Quelle: Raiffeisen KAG / Perforix, 20.01.2025 (Stichtag: 31.12.2024). Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der verdffentlichten Fondspreise nach der OekKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden
individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgeblihren, Ausgabeaufschlag, Riicknahmeabschlag, Depotgebilhren des Anlegers sowie Steuern, nicht beriicksichtigt. Diese wirden sich bei Berlicksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung
auswirken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte kénnten sich kiinftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kdnnen Sie bewerten, wie der Fonds in der
Vergangenheit verwaltet wurde. Hinweis fir Anleger mit anderer Heimatwdhrung als der Fondswdéhrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die Performance-Szenarien sind dem
Basisinformationsblatt zu entnehmen.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 19
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Quelle: Bloomberg Finance 12.2022 - 12.2024

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Marktkonzentration
Entwicklung der Magnificent 7 vs. Markt

Jun 23

Dez 23

S&P Equal Weight

Jun 24

+246,42%

+57,88%

Dez 24
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40%
35%
30%
25%
20%
15%

10%

) I I
. 0,7%
0% N

-5%

< 10bn 10-30bn

-10%

1223

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, per 31.12.2024

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Marktkapitalisierung

Capital Management Kontinuierlicher Aufbau von Mega Caps und Reduktion von Small- und Mid Caps

Market Cap Breakdown

-0,2%

-2,2%

30-50bn 50-100bn

0324 m0624 m0924 mact mMSCIW

delta act

100-500bn

>500bn

-6,1%
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9¢ Raiffeisen Aufbau von Apple im Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix
Capital Management Ein profitabler Einstieg

Kursverlauf Apple Wertentwicklung der Position in Apple

150

250
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50

In Millionen €
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Ankaufsvolumen in 2024
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100
Jun 22

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, per 31.12.2024
24

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.



x Raiffeisen

Capital Management

Aktuelle Gewichtung

Aktuelle Gewichtung Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Segment Aktien vs. groBte Markt-Positionen (MSCI World)

Portfolio
Apple Inc. 4,79
Nvidia Corp. 4,68
Microsoft Corp. 4,7
Amazon.com Inc.
Meta Platforms-A
Tesla Inc.
Alphabet Inc.-A 3,92
Broadcom Inc. 1,39
Alphabet Inc.-C
JPMorgan Chase
Eli Lilly & Co. 1,23
Berkshire Hath.-B
Visa Inc.-Class A 1,57

Exxon Mobil Corp.

Markt
5,45
4,72
4,26
2,97
1,83
1,66
1,59
1,47
1,37
0,98
0,89
0,86
0,76
0,68

Differenz
Boss
10,04
0,44

B 57

83
166
2,33
{0,08
137
Boos
0,34
Boss
10,81
Boss

Apple untergewichtet
Nvidia neutral
Microsoft und Alphabet (ibergewichtet
: Umgang mit Belegschaft und Handlern, AWS positiv

Meta: Kontroversen auf Social Media Plattformen, schlechtes Rating (44
Punkte, MSCI-Mindestscore nicht erreicht)

Tesla: Corporate Governance (Geschaftspraktiken von Elon Musk),
Umgang mit Belegschaft, Fundamental: hohes Risiko durch hohe
Bewertung, EV-Markt schwach

Berkshire und Exxon: fossile Brennstoffe, Menschenrechte

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, Bloomberg per 31.12.2024, Markt = MSCI World. Auf Kundenwunsch wird ein Vergleich zum Markt dargestellt. Dieser muss nicht gleichbedeutend sein mit einem etwaigen Referenzwert des Fonds.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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%® Raiffeisen Sektoren

Capital Management Weiterhin von IT und Gesundheit Giberzeugt; Untergewicht im zyklischen Konsum und Energie bleibt bestehen

Sektor Breakdown

35%
30%
25%
20%
15%

10%

X

-1,2% -1,5% -1,8%
5% -3,7%
-5,6%

-10%
Com Serv Cons Disc Consumer S Energy Financials Health Care Industrials IT

1223 0324 m0624 m(0924 MWact EMSCIW delta act

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, per 31.12.2024

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Materials
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80%

70%

-2,1%

-10%
usb EUR

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, per 31.12.2024

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Wahrungen
Kontinuierlicher Aufbau von USD und Abbau von EUR Exposure

JPY

60%
50%
40%
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20%
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2,4%
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GroBte Positionsreduktionen

‘ GroBte Portfolioanpassungen im Jahr 2024

GroBte Positionsaufstockungen

SALESFORCE INC @ APPLE INC

MOTOROLA SOLUTIONS INC @ NVIDIA CORP
@ NXP SEMICONDUCTORS NV MICROSOFT CORP
@ CATALENT INC @ LOREAL

@ KONINKLIJKE KPN NV

@ MERCK KGAA

@ HENKEL AG CO KGAA VOR-PREF
ANSYS INC

KBC GROUP NV

JOHNSON CONTROLS INTERNATION
@ MICHELIN (CGDE)

SAP SE

XYLEM INC

S P GLOBAL INC

@ SEKISUI CHEMICAL CO LTD

AIR PRODUCTS CHEMICALS INC
ADVANCED MICRO DEVICES

@ YASKAWA ELECTRIC CORP
ECOLABINC

@ WEYERHAEUSER CO

@ BOOKING HOLDINGS INC

@ VERTEX PHARMACEUTICALS INC
@ MASTERCARD INC - A
ALPHABET INC-CL A

@ BROADCOM INC

@ COLGATE-PALMOLIVE CO

@ MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO
ELILILLY CO

@ PALO ALTO NETWORKS INC

@ UBER TECHNOLOGIES INC
APPLIED MATERIALS INC

@ ZOETISINC

@ NIKEINC-CLB

@ WASTE MANAGEMENT INC

@ HOME DEPOT INC

@ PURE STORAGE INC - CLASS A

-2,0% -1,6% -1,2% -0,8% -0,4% 0,0% 0,0% 0,5% 1,0% 1.5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%

@ Deinvestiert @ Neue Titel

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, per 31.12.2024

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Kommunikation

Alphabet,
div. Telcos

+ Deutsche Telekom
- BT Group, KPN

Procter & Gamble,
Accor, etc.

+ Nike, Sony,
Home Depot,
Lululemon, Booking,
O'Reilly Automotive

- Michelin, Henkel
Konsum

B zukéufe [ verkdaufe

Quelle: Raiffeisen KAG, per 01-2025

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Munich Re, Visq, etc.

+ Mastercard,
Allianz, BNP,
Mitsubishi UFJ,
Progressive,
American Express,
Partners Group

Johnson Controls,
Union Pacific,
Xylem, etc.

+ Waste
Management,
Vertiv, Prysmian

- Omron, Yaskawa
Electric

Finanzen

Industrie

Gesundheit

Novo Nordisk,
Merck & Co, etc.

+ Zoetis, Hoyaq,
Vertex, Edwards,
Stryker, Abbvie

- Astellas Pharma,
Merck KGAA

Microsoft, Auto-
desk, Salesforce,
etc.

+ Apple, Palo Alto,
ServiceNow, Pure
Storage, Dell,
Shopify, Datadog,
Uber, Relx

Hard- und
Software

Portfolio mit ca. 90 Titel wurde auf ca. 120 Werte aufgestockt

Wesentliche Holdings sowie relevante Portfolioveranderungen

Halbleiter

AMD, Intel, ASML

+ Nvidia,
Applied Materials,
Broadcom, KLA

- NXP
Semiconductors

Equinix
- Weyerhaeuser

Immobilien

29



Raiffeisen i i i
X Capital Monagement | UNsere Holdings im Umweltbereich

Wasser Recycling Smart Energy
> Wasserknappheit > Ressourcenknappheit > Energiebedarf
> Abwasseraufbereitung > Sammel- und Sortiersysteme > Energieeffizienz
> Wasserqualitat > Recyclingquote > Erneuerbare Energiegewinnung
> Wasserkreislaufwirtschaft > Urban Mining > Dezentrale Energieerzeugungslosungen
> Digitalisierung > Rohstoffriickgewinnung > Speichersysteme
> Wasserinfrastrukturinvestitionen > Abfallentsorgung

> Enphase Energy

> Ecolab > Tomra Systems > Vestas Wind Systems
> Kurita Water > Umicore > Johnson Controls International
>  Xylem > Waste Management > Pure Storage

Quelle: Raiffeisen KAG, per 01-2025

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 31
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Pharma

Demografischer Wandel
Bevolkerungswachstum
Gesundheitsausgaben
Personalisierte Medizin
Kinstliche Intelligenz & Big Data
Fettleibigkeit

vVVVVVYV

Merck & Co
Novo Nordisk
Eli Lilly

Roche Holding
AstraZeneca
Novartis

vVVVYVYVYV

Quelle: Raiffeisen KAG, per 01-2025

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

vV VYV

Unsere Holdings im Gesundheitsbereich

Biotech

Genomchirurgie

Klnstliche Intelligenz & Big Data
Demografischer Wandel
Personalisierte Medizin

Vertex Pharmaceuticals
Abbvie

VvVVVVYV

VvVVVVYVYV

Medizintechnik

Prazisionsdiagnostik
Personalisierte Medizin
Digitalisierung
Gesundheitsokonomie
Lebensmittel- & Umweltanalytik

Thermo Fisher Scientific
Danaher

Sysmex

Agilent Technologies
Stryker

Abbott Laboratories

32



9¢ Raiffeisen Unsere Holdings in der KI-Wertschopfungskette

Capital Management

Halbleiter-Equipment

Fertigungsausristung:
> ASML
> Applied Materials

Test- und Messtechnik:

> KLA

> Hoya

> Keysight Technologies

Quelle: Raiffeisen KAG

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Halbleiter-Design & -Fertigung

Halbleiterdesign:
> Nvidia

> AMD

> Broadcom

Halbleiterhersteller/Auftragsfertigung:
> Intel

Spezialgase and Chemikalien:
> Linde
> Air Products and Chemicals

VvVVVVYV v

v Vv

Anwendungsbereiche

Privatkunden: Microsoft, Alphabet, Apple

CRM: Salesforce

Creative: Adobe

HRM: Workday

IT: ServiceNow

Cybersecurity: Palo Alto Networks

Datencenter: Equinix

Infrastruktur: Arista Networks, Dell,
Schneider Electric, Vertiv
Speicherlésungen: Pure Storage

33



% Raiffeisen ServiceNow

Capital Management

Raiffeisen-ESG-Corporate-Indikator: + 86 N

Nachhaltigkeitsanalyse:

ZUKUNFTS-THEMEN Bewertung

ServiceNow bietet seinen Kunden seit 2022 eine CO2-neutrale Cloud an, indem sie
den Strom zu 100% aus erneuerbaren Energien beziehen. Dadurch konnten im
Jahr 2023 54.000 mtCO2e eingespart werden.

ESG-Unternehmenswert

86 Das Unternehmen ist flihrend in der Férderung von Mitarbeitern und setzt
zudem auf vorbildliche Geschdftsethik mit MaBnahmen wie Whistleblower-
Schutz und einer detaillierten Anti-Korruptionspolitik.

Engagement Einschdtzung
N Bislang hat Raiffeisen Capital Management noch kein Engagement mit dem
Unternehmen durchgefihrt.

Spezieller Einfluss auf folgende SDGs:

13 MASSNAHMEN ZUM 1Brmﬂxn.
KLMASCHUTE Clean-Tech; Erneuerbare CLLICELD Datenschutz und

Energie in Datencentern; o . .
@ CO2-Reduktionsziele .!— Datensicherheit

Quelle: www.servicenow.com, abgerufen am 30. Janner 2025; Raiffeisen KAG, eigenes Research, Jénner 2025.

Cloudbasierte Plattform zur Automatisierung von Geschaftsprozessen

o Land = Sektor oo Mitarbeiter GroBe
us IT 2 ~24.500 Large-Cap
Fundamentalanalyse:

ServiceNow bietet eine cloudbasierte Plattform fiir Unternehmen, um digitale

= Workflows zu verwalten und zu automatisieren. Durch die Optimierung von
o Prozessen und die Integration von Daten ermdglicht ServiceNow Unternehmen,
effizienter zu arbeiten und schneller auf Marktverdnderungen zu reagieren.
g Now Platform
e
=]
g Technologie Mitarbeiter Kunden/Industrie Creator
a Workflows Workflows Workflows Workflows
Wachstumsstabilitat
Profitabilitat
Verschuldung
Marktrisiko
Einstiegsbarrieren
Bewertung
i niedrig hoch

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. analysiert laufend Unternehmen und Staaten auf Basis interner und externer Researchquellen. Die Ergebnisse dieses Nachhaltigkeitsresearch miinden gemeinsam mit einer gesamtheitlichen ESG-Bewertung,
inkludierend einer ESG-Risikobewertung in den sogenannten ,Raiffeisen-ESG-Indikator'. Der Raiffeisen-ESG-Indikator wird auf einer Skala von 0-100 gemessen. Die Beurteilung erfolgt unter Berticksichtigung der jeweiligen Unternehmensbranche.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Raiffeisen
X Capital Management ‘ Performance 2024

Performance brutto in Prozent, vom 29.12.2023 bis 31.12.2024

Die Wertentwicklung der Vergangenheit IGsst keine verldsslichen Riickschlisse auf die zukUnftige Entwicklung des Fonds zu.

120
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) T: Total Return indexiert (brutto) in EUR 11,96 %
Markt 13,56 %
15
10
—
\,

N

95
29.12.2023 29.01.2024 29.02.2024 31.03.2024 30.04.2024 31.05.2024 30.06.2024 31.07.2024 31.08.2024 30.09.2024 31.10.2024 30.11.2024 31.12.2024

Quelle: Raiffeisen KAG, Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der verdffentlichten Fondspreise nach der OekB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise
Transaktionsgebiihren, Ausgabeaufschlag, Riicknahmeabschlag, Depotgeblihren des Anlegers sowie Steuern, nicht berlicksichtigt. Diese wiirden sich bei Berlicksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte kdnnten sich kiinftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangenheit verwaltet wurde. Hinweis
fur Anleger mit anderer Heimatwdhrung als der Fondswdhrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die Performance-Szenarien sind dem Basisinformationsblatt zu entnehmen. Auf
Kundenwunsch wird ein Vergleich zum Markt dargestellt. Dieser muss nicht gleichbedeutend sein mit einem etwaigen Referenzwert des Fonds.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 35



Raiffeisen i ion -
B Ccpital Management ‘ Performanceattribution - Sektoren

Performance brutto Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Segment Aktien, vom 29.12.2023 bis 31.12.2024 ,
Untergewichtung US-Investmentbanken

Stockpicking HC und Ubergewichtung keine/Position in Meta

Sector atiribution / Tolal Pc;:rn&:i;m Market relalive ::ri}gl?c Markel relafive Ccl;'r;:le-ll'lni:\m Markel \ Allecation \S‘:{Mli{yI / {:::::on

CASH 1,4 1.4 & 23 -23
COMMUMNICATION SERVICES 33,0 38,2 3.8 6,4 77 1,3 191 277 15 -41
COMNSUMER DISCRETIOMARY 208 24,6 4.8 4,2 10,7 &5 95 270 12 21 -32
COMNSUMER STAPLES 19 Q9 5,5 4,3 4,2 1,9 18 &9 -3
EMERGY 6,4 4,2 4,1 4,1 34 &1
FINAMCIALS 240 41,0 3.4 12,6 14,4 3.8 282 490 -B9
HEALTH CARE 50 7.5 2.5 16,8 10,6 6.3 111 108 -130
IMDUSTRIALS 15,8 19,8 3,3 13,1 12,0 1.1 230 247 -40
INFORMATION TECHMOLOGY 303 41,0 7.3 N0 22,5 8.5 P04 857 -113
MATERLALS 0,2 3.8 37 59 47 1,2 3 17 -1
REAL ESTATE &2 6,0 0,3 1,3 23 0,8 & 15 13 2 n
UTILITIES 1,3 14,9 15,6 27 27 0,0 1 }3 1 43 -44
Total 100,0 100,0 0,0 1.847 4399 30 [ 473 -445

IT Ubergewichtung Stockpicking IT, Mega Cap untergewichtet

Quelle: Raiffeisen KAG, Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der verdffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise
Transaktionsgebuihren, Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Depotgebiihren des Anlegers sowie Steuern, nicht berlicksichtigt. Diese wirden sich bei Berticksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist kein zuverl@ssiger Indikator fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte kénnten sich kiinftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangenheit verwaltet wurde. Hinweis
fur Anleger mit anderer Heimatwdhrung als der Fondswdahrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wdhrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die Performance-Szenarien sind dem Basisinformationsblatt zu entnehmen. Auf
Kundenwunsch wird ein Vergleich zum Markt dargestellt. Dieser muss nicht gleichbedeutend sein mit einem etwaigen Referenzwert des Fonds.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 36
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Performance brutto Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Segment Aktien, vom 29.12.2023 bis 31.12.2024

Positive Beitrdge

‘ Performanceattribution - Einzeltitel

Best confributors Weight Contribution
Position Sector Country Fund Market Relative Fund Market Relative
APPLE INC (US03783310035) INFORMATION TECHNOLOGY  UMITED STATES 2,8 3.7 -1,0 159 131 53
MOTORCLA SOLUTIONS INC (US62007 6307 5) INFORMATION TECHNOLOGY  UNITED STATES 1,8 0,1 1.7 4 4 43
ARISTA NETWORKS INC [US0404131064) INFORMATION TECHMNOLOGY  UNITED STATES 0.8 0,1 07 62 7 31
ALIPHABET INC-CL A (USO2079K3059) COMMUNICATION SERVICES  UMNITED STATES 27 12 1,5 105 47 27
SAP SE [DECOO7 164600) INFORMATION TECHMNOLOGY  GERMANY 1,0 0,3 0,7 a1 15 25
JOHMNSOMN CONTROLS INTERMATION (IEQOBYZ7GQL6T9) INDUSTRIALS UNITED STATES 1,3 0,1 1,3 58 2 23
LULULEMOM ATHLETICA INC (U555002110%0) COMNSUMER DISCRETIOMNARY  CAMNADA 0,1 0,0 0,1 23 -2 23
VERTIV HOLDINGS CO-A [US92537MN1081) INDUSTRIALS UNITED STATES 0,2 0,0 0,2 31 4 21
Negative Beitrége
Worst contributors Weight Coniribution
Position Sector Country Fund Market Relative Fund Market Relative
UMICORE [BEO974320524) MATERIALS BELGIUM 0,5 0,0 0,4 -47 -2 A9
MVIDIA CORP (US67066G1040) INFORMATION TECHNMOLOGY  UNITED STATES 3,2 3,2 0,0 265 337 -A8
VESTAS WIND SYSTEMS A/S [DK0O061539921) INDUSTRIALS DENMARK 0,5 0,0 0,5 43 -2 A7
AMAZON.COM INC (U50231351067) COMNSUMER DISCRETIOMNARY  UNITED STATES 2,1 -2,1 99 A6
META PLATFORMS INC-CLASS A (US30303M1027) COMMURNICATION SERVICES  UMNITED STATES 13 -1,3 84 43
TESLA INC (USBB160R1014) COMNSUMER DISCRETIOMNARY  UNITED STATES 0,8 0,8 53 -42
IDEXX LABORATORIES INC |US451568D1044) HEALTH CARE UMITED STATES 1,1 0,0 1,0 -25 -1 42
TAMAN SEMICONDUCTOR MANUFAC (TWOO002330008) INFORMATION TECHNOLOGY  TAIWAN 0,9 0,9 60 35

Quelle: Raiffeisen KAG, in BP. Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der verdffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebiihren, Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Depotgebiihren des
Anlegers sowie Steuern, nicht berlcksichtigt. Diese wiirden sich bei Beriicksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mérkte kénnten sich kiinftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kdnnen
Sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangenheit verwaltet wurde. Hinweis fir Anleger mit anderer Heimatwdhrung als der Fondswdhrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wdhrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die Performance-Szenarien sind dem Basisinformationsblatt zu entnehmen. Auf
Kundenwunsch wird ein Vergleich zum Markt dargestellt. Dieser muss nicht gleichbedeutend sein mit einem etwaigen Referenzwert des Fonds.

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 37



Raiffeisen _ eai
e s ‘ Performance - seit Umstellung

Performance brutto in Prozent, vom 01.10.2014 bis 31.12.2024

Die Wertentwicklung der Vergangenheit IGsst keine verldsslichen Riickschlisse auf die zukUnftige Entwicklung des Fonds zu.

190
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) T: Total Return indexiert (brutto) in EUR 83,96 %
Markt 8215 %
170
150
130

My 1 i
110 % WM MW

90
30.09.2014 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024

Quelle: Raiffeisen KAG, Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der verdffentlichten Fondspreise nach der OekB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise
Transaktionsgebiihren, Ausgabeaufschlag, Riicknahmeabschlag, Depotgeblihren des Anlegers sowie Steuern, nicht berlicksichtigt. Diese wiirden sich bei Berlicksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte kdnnten sich kiinftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangenheit verwaltet wurde. Hinweis
fur Anleger mit anderer Heimatwdhrung als der Fondswdhrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die Performance-Szenarien sind dem Basisinformationsblatt zu entnehmen. Auf
Kundenwunsch wird ein Vergleich zum Markt dargestellt. Dieser muss nicht gleichbedeutend sein mit einem etwaigen Referenzwert des Fonds.
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Agenda

> Unternehmen
> Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix
> Anhang

> Risikohinweise & Disclaimer

Bild: iStockphoto.com

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Aktuelle Webinare | Seien Sie live dabei!

B 21.02.2025

Webinar | Fonds im Visier | Raiffeisen-Zentraleuropa-ESG-Aktien

Im Rahmen eines Webinars von Drescher und Cie informiert unser Fondsmanager
Andras Szalkai (Emerging Markets Aktien) zum Raiffeisen-Zentraleuropa-ESG-
Aktien.

(™ 11:00-12:00 Uhr

(© Online

JETZT ANMELDEN

Veranlagungen in Fonds sind mit h6heren Risiken verbunden, bis hin zu Kapitalverlusten. Die veroffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fiir Anleger gemanB § 21 AIFMG sowie die Basisinformationsbldtter der Fonds der Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen unter www.rcm.at unter der Rubrik ,Kurse & Dokumente" in deutscher Sprache (bei manchen Fonds die Basisinformationsbldtter zusdtzlich auch in englischer Sprache) bzw. im Fall des Vertriebs von Anteilenim
Ausland unter www.rcm-international.com unter der Rubrik ,Kurse & Dokumente” in englischer (gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in ihrer Landessprache zur Verfligung. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte steht in deutscher und
englischer Sprache unter folgendem Link: https://www.rcm.at/corporategovernance zur Verfligung. Beachten Sie, dass die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. die Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Fondsanteilscheine auBerhalb des
Fondsdomizillandes Osterreich aufheben kann.Der Raiffeisen-Zentraleuropa-ESG-Aktien weist eine erhdhte Volatilitdt auf, d.h. die Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer Zeitrdume groBen Schwankungen nach oben und nach unten
ausgesetzt, wobei auch Kapitalverluste nicht ausgeschlossen werden kdnnen. Das ist eine Marketingmitteilung der Raiffeisen KAG. Stand: Januar 2025


https://diefondsplattform.de/webinare/detail/raiffeisen-zentraleuropa-esg-aktien-1

x Raiffeisen
Capital Management

Danke fur lhre
Aufmerksamkeit

> Den Zusammenschnitt des Webinars finden Sie unter:
rcm.at/institutional/veranstaltungen
rcm-international.com/de/institutional/veranstaltungen

> RCM InfoBREAK - Raiffeisen(bank) Kolleg:innen in Osterreich erhalten 1 MiFID Credit

fur die Teilnahme;
Webinar Fondsmanager-Update - 12.02.2025 - RCM infoBreak

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.


https://www.rcm.at/at-de/institutional/themen/veranstaltungen/
https://www.rcm-international.com/de-de/institutional/themen/veranstaltungen/
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Assetklassen im Zeitablauf
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Anteil am Fondsvermdgen in Prozent
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—Bankguthaben

Kennzahlen Fonds
@ Duration (Jahre) 5,02
@ Restlaufzeit auf next Call (Jahre) 5,56
@ Kupon (%) 2,45
@ Rendite (%) 3,51
@ Rating aa
Volatilitat (% p. a.) 9,04

-0,01

Sharpe Ratio (p. a.)

Anteil am Fondsvermdgen

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, 31. Dezember 24
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Assetklassen
Fonds
Anleihen Developed Markets 23,58
Anleihen Emerging Markets 0,09
Unternehmensanleihen 2913
Aktien Euro/Europa 10,1
Aktien Non Euro/Global 38,95
Aktien Emerging Markets 0,00
Bankguthaben 2,42
Anteil am Fondsvermégen in Prozent
Wdhrungen
usD
EUR
JPY
GBP
CHF
DKK
CAD
NOK
0 10 20 30 40 50
M Fonds
Anteil am Fondsvermdgen in Prozent
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Domizillander
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FR
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DE
DK
GB
0 10 20 30 40 50 60 70 80
B Fonds
Anteil am Aktienvermdgen in Prozent
GroBte Aktien-Positionen Fonds
Apple Inc 2,42
NVIDIA Corp 2,4
Microsoft Corp 2,38
Alphabet Inc 1,99
MSCI Inc 0,87
Visa Inc 0,79
Merck & Co Inc 0,76
Procter & Gamble Co/The 0,75
Broadcom Inc 0,71

Anteil am Fondsvermdgen in Prozent

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, 31. Dezember 24
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Strukturdaten flir den Aktienteil des Fonds

Sektoren
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Bildquelle: Roland Rudolph

‘ lhre Ansprechpartner: Innen fiur Deutschland

Claudia Diinisch

Leitung Institutionelles Geschaft International

claudia.duenisch@rcm.at
t +43171170-3951

Michael Cizek
Institutionelles Geschdaft International

michael.cizek@rcm.at
t +43171170-3656

Christiane Maier
Institutionelles Geschdft International

christiane.maier@rcm.at
t +43171170-3655
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Carmen Kuster

Leitung Institutionelles Geschdft International

carmen.kuster@rcm.at
t +43171170-3452

Birgit Ferschel
Institutionelles Geschdaft International

birgit.ferschel@rcm.at
t +43171170-2615

Doris Ulbert
Institutionelles Geschdft International

doris.ulbert@rcm.at
t +4317170-3653
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Risikohinweise

Fir den Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix sind insbesondere die
folgenden Risiken von Bedeutung:

Veranlagungen in Fonds sind mit h6heren Risiken verbunden,
bis hin zu Kapitalverlusten.

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert
verwaltet. Hinweis fiir Anleger mit anderer Heimatwdhrung als der
Fondswdhrung (EUR): Wir weisen darauf hin, dass die Rendite
infolge von Wdhrungs-schwankungen steigen oder fallen kann.

Die veroffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fiir Anleger
gemadnB § 21 AIFMG sowie die Basisinformationsblatter der Fonds der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen unter
www.rcm.at unter der Rubrik ,Kurse und Dokumente" in deutscher
Sprache (bei manchen Fonds die die Basisinformationsblatter
zusatzlich auch in englischer Sprache) bzw. im Fall des Vertriebs
von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com unter
der Rubrik ,Kurse und Dokumente” in englischer Sprache bzw. in
Ihrer Landessprache zur Verfligung. Eine Zusammenfassung der
Anlegerrechte steht in deutscher und englischer Sprache unter
folgendem Link: https://www.rcm.at/corporategovernance zur
Verfugung. Beachten Sie, dass die Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. die Vorkehrungen fur den Vertrieb der
Fondsanteilscheine in anderen Mitgliedstaaten als dem
Herkunftsmitgliedstaat aufheben kann.

v ¥V VvV VvV VvV Vv v

Marktrisiko

Aktienkursrisiko

Zinsanderungsrisiko

Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Erflllungs- bzw. Kontrahentenrisiko
Liquiditatsrisiko

Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko

Verwahrrisiko

Performancerisiko

Inflationsrisiko

Kapitalrisiko

Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen
(Steuervorschriften)

Bewertungsrisiko

Lander- oder Transferrisiko

Risiko der Aussetzung der Riicknahme
Operationelles Risiko

Risiko bei derivativen Instrumenten
Wertpapierverleihrisiko

Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermogensgegenstande
(Collateral-Risiko)

Risiken im Zusammenhang mit Nachranganleihen

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.; Diese Unterlage richtet sich an professionelle Kund:innen und darf nicht an Privatkund:innen weitergegeben werden.
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Disclaimer |

Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H., Wien, Osterreich (,Raiffeisen Capital Management"” bzw.
«Raiffeisen KAG"). Die darin enthaltenen Angaben dienen, trotz sorgfdltiger
Recherchen, lediglich der unverbindlichen Information, basieren auf dem
Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der
Ausarbeitung und kénnen jederzeit von der Raiffeisen KAG ohne weitere
Benachrichtigung gedndert werden. Jegliche Haftung der Raiffeisen KAG im
Zusammenhang mit dieser Unterlage oder der darauf basierenden
Verbalprdsentation, insbesondere betreffend Aktualitat, Richtigkeit oder
Vollstdndigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen bzw.
Informationsquellen oder fiir das Eintreten darin erstellter Prognosen, ist
ausgeschlossen. Ebenso stellen allfdllige Prognosen bzw. Simulationen einer
friheren Wertentwicklung in dieser Unterlage keinen verl@sslichen Indikator fiir
kinftige Wertentwicklungen dar. Weiters werden Anleger mit einer anderen
Heimatwdhrung als der Fondswdhrung bzw. Portfoliowdhrung darauf hingewiesen,
dass die Rendite zusdtzlich aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder
fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf- oder
Verkaufsempfehlung noch eine Anlageanalyse dar. Sie dienen insbesondere nicht
dazu, eine individuelle Anlage- oder sonstige Beratung zu ersetzen. Sollten Sie
Interesse an einem konkreten Produkt haben, stehen wir Ihnen gerne neben hrem
Bankbetreuer zur Verfuigung, lhnen vor einem allfélligen Erwerb den Prospekt bzw.
die Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG zur Information zu Ubermitteln.
Jede konkrete Veranlagung sollte erst nach einem Beratungsgesprdch und der
Besprechung bzw. Durchsicht des Prospektes bzw. der Informationen fir Anleger
geman § 21 AIFMG erfolgen. Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass
Wertpapiergeschdafte zum Teil hohe Risiken in sich bergen und die steuerliche
Behandlung von den personlichen Verhéltnissen abhéngt und kiinftigen Anderungen
unterworfen sein kann.

Die Wertentwicklung von Investmentfonds wird von der Raiffeisen KAG bzw. von
Immobilien-Investmentfonds von der Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH auf
Basis der veroffentlichten Fondspreise nach der OekKB-Methode berechnet. Bei der

Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie beispielsweise
Transaktionsgebulhren, Ausgabeaufschlag (maximal 0 %), Ricknahmeabschlag
(maximal 0 %), Depotgeblihren des Anlegers sowie Steuern nicht bericksichtigt.
Diese wirden sich bei Berticksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung
auswirken. Die maximale Hohe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfdlligen
Ricknahmeabschlages kann dem Kundeninformationsdokument (Wesentliche
Anlegerinformationen) bzw. dem vereinfachten Prospekt (Immobilien-
Investmentfonds) entnommen werden. Die Performance von Portfolios wird von der
Raiffeisen KAG zeitgewichtet (Time Weighted Return, TWR) oder kapitalgewichtet
(Money Weighted Return, MWR) [siehe die genaue Angabe im Prdsentationsteil] auf
Basis der zuletzt bekannten Borse- und Devisenkurse bzw. Marktpreise bzw. aus
Wertpapierinformationssystemen berechnet. Die Wertentwicklung der
Vergangenheit Idsst keine verlasslichen Rickschlusse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Investmentfonds oder Portfolios zu. Wertentwicklung in Prozent (ohne Spesen)
unter Berlicksichtigung der Wiederveranlagung der Ausschiittung.

Die veroffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG
sowie die Basisinformationsbldtter der Fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. stehen unter www.rcm.at unter der Rubrik ,Kurse & Dokumente”
in deutscher Sprache (bei manchen Fonds die Basisinformationsbldtter zusdatzlich
auch in englischer Sprache) bzw. im Fall des Vertriebs von Anteilen im Ausland unter
www.rcm-international.com unter der Rubrik ,Kurse & Dokumente" in englischer
(gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in ihrer Landessprache zur Verfligung.
Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte steht in deutscher und englischer
Sprache unter folgendem Link: https://www.rcm.at/corporategovernance zur
Verfligung. Beachten Sie, dass die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. die
Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Fondsanteilscheine auBerhalb des
Fondsdomizillandes Osterreich aufheben kann.

Die Vervielfdltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung
von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage bedarf der vorherigen

Zustimmung der Raiffeisen KAG.

Disclaimer-Version: 01/2023

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.; Diese Unterlage richtet sich an professionelle Kund:innen und darf nicht an Privatkund:innen weitergegeben werden.
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Osterreichisches Umweltzeichen

Das Osterreichische Umweltzeichen wurde vom Bundesministerium fiir Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitét,
Infrastruktur & Technologie (BMK) fiir die Fonds Raiffeisen-GreenBonds, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide, Raiffeisen-
Nachhaltigkeit-Mix, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Wachstum, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien, Raiffeisen-
Nachhaltigkeit-Momentum und Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien verliehen, weil bei der Auswahl
von Aktien und Anleihen neben wirtschaftlichen auch 6kologische und soziale Kriterien beachtet werden. Das
Umweltzeichen gewdhrleistet, dass diese Kriterien und deren Umsetzung geeignet sind, entsprechende Aktien und
Anleihen auszuwdhlen. Dies wurde von unabhdngiger Stelle gepriift. Die Auszeichnung mit dem Umweltzeichen stellt
keine 6konomische Bewertung dar und ldasst keine Ruckschlisse auf die kiinftige Wertentwicklung des
Anlageproduktes zu.

FNG -

Forum Nachhaltige Geldanlagen

© 2025 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.; Diese Unterlage richtet sich an professionelle Kund:innen und darf nicht an Privatkund:innen weitergegeben werden.
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Erstellt von:

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH | Zentrale Prozesse, FM, IG International
aktualisiert per Stichtag: 31. Januar 2025

Mooslackengasse 12 | 1190 Wien
t| +43171170-0

f | +43171170-761092

w| www.rcm.at oder

w| www.rcm-international.com

Raiffeisen Capital Management
ist die Dachmarke der Unternehmen:

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH
Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH
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